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In der vergangenen Woche legten die Aktienmarkte vor dem Hintergrund des nach wie vor
angespannten geopolitischen Umfelds und trotz der Veroffentlichung einer leicht Uber den
Erwartungen liegenden Inflationsrate in den USA langsam wieder zu.

So veroffentlichte das US-Arbeitsministerium einen
Verbraucherpreisindex fir den Monat September, der im
Jahresvergleich um 2,4% gestiegen war, was der niedrigsten Rate seit
Februar 2021 entspricht, aber 0,1 Punkte Uber der Konsensschéatzung
von 2,3% liegt. Ohne Berlcksichtigung der Komponenten Energie

Anndherung der US-Inflation an die Ziel-
marke von 2%

Schliesslich verdffentlichte das Arbeitsministerium einen stabilen

und Nahrungsmittel lag die jéhrliche Inflationsrate bei 3,3%. Zwischen
August und September 2024 stiegen die Verbraucherpreise in den
USA um 0,2%.

Erzeugerpreisindex fUr den Monat September. Im Jahresvergleich
verlangsamte sich der Anstieg der US-Erzeugerpreise im letzten Monat
gegentber August um 0,1 Prozentpunkte auf 1,8% (brutto) und 3,2%
(ohne Nahrungsmittel, Energie und gewerbliche Dienstleistungen).
Diese Zahlen sollten die Fed-Mitglieder in ihrer Erwartung bestarken,
dass sich die Inflation ihrer Zielmarke von 2% annahert.

Dieser Wiederanstieg der US-Inflation bestéarkte die Erwartung
eines weniger aggressiven Zinssenkungspfads. Somit wird die
US-Notenbank Fed auf ihrer néchsten Sitzung voraussichtlich eine
Leitzinssenkung um 25 Basispunkte beschliessen. In der vergangenen Woche legte der S&P 500 um +1,11% zu, der
Nasdaq um +1,13%. Der Stoxx Europe 600 schloss mit einem Plus
Vor diesem Hintergrund erholte sich die Rendite 10-jahriger von +0,66%.
US-Staatsanleihen auf 4,10%, wahrend die Rendite deutscher

Bundesanleihen bei rund 2,25% verharrte. Diese Woche stehen die Gewinnveroffentlichungen verschiedener

Unternehmen sowie die Entscheidung der EZB Uber ihren weiteren
geldpolitischen Kurs im Fokus.

Weitere langsame Abschwachung des
US-Arbeitsmarkts

Am US-Arbeitsmarkt wurden in der Woche vom 30. September .
258'000 Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe verzeichnet, eine Zahl, Swiss Market Index (SMI)
die um 33’000 hoher lag als in der Vorwoche und die Erwartungen —

Ubertraf. Andererseits stieg die Zahl der Personen, die regelméssig
Arbeitslosengeld beziehen, in der Woche vom 23. September um
42’000 auf 1’861'000.

Der SMI bekundet MUhe, den ersten Widerstand bei 12’310
Punkten zu Uberwinden, was ihm erlauben wrde, in einem
ersten Schritt den Aufwartsgap zu schliessen. Die nachste

Der US-Arbeitsmarkt setzte seine langsame Abschwachung fort, was pitircieliisgtibeiflza20lRunkien gefolgtveni2 00 Rtnkton:

vor allem auf Streiks in verschiedenen Branchen und die Hurrikane
Helena und Milton zurtckzufUhren war.
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(Daten vom Freitag vor der Publikation)

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken. Die Daten stammen aus verlasslichen und aktuellen Quellen. Fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Angaben wird jedoch keine Gewahr geleistet. Finanzmarkte und
Finanzprodukte unterliegen naturgeméss hohen Verlustrisiken, die sich als nicht vereinbar mit der Risikotoleranz des Lesers erweisen konnen. Aus dem allenfalls in diesem Dokument aufgefiihrten bisherigen Leistungsausweis kann nicht auf
die zukiinftige Performance geschlossen werden. Dieses Dokument stellt keine Empfehlung und kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder anderen Finanzprodukten fir den Leser dar, und es kénnen daher in keinem Fall
Haftpflichtanspriiche flr die Bank daraus abgeleitet werden. Die Bank behélt sich gegebenenfalls das Recht vor, von den Empfehlungen in diesem Dokument abzuweichen, insbesondere im Rahmen der Vermdgensverwaltungsmandate
flir ihre Kunden und bei der Verwaltung von bestimmten kollektiven Anlagen. Die Bank ist eine Schweizer Bank, die der Aufsicht und Regulierung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) untersteht. Sie verflgt nicht tber die
Bewilligung einer auslandischen Aufsichtsbehérde und wird auch von keiner solchen beaufsichtigt. Folglich kdnnen der Vertrieb dieses Dokumentes ausserhalb der Schweiz sowie der Verkauf von bestimmten Produkten an Anleger mit
Wohnsitz ausserhalb der Schweiz gewissen Beschrankungen oder Verboten geméss ausléndischem Recht unterliegen. Es obliegt dem Leser, sich diesbeztiglich tiber seinen Status zu informieren und die ihn betreffenden Gesetze und
Vorschriften einzuhalten. Wir empfehlen Ihnen, sich an ausgewiesene Spezialisten in der Rechts-, Finanz- und Steuerberatung zu wenden, um Ihre Position im Verhaltnis zum Inhalt dieser Publikation abzuklaren
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