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Les marchés actions ont progressé prudemment la semaine derniere, dans un environnement
géopolitique toujours tendu et malgré la publication d’un chiffre d’inflation Iégerement supérieur aux
attentes aux Etats-Unis.

Ainsi, le Département du Travail américain a publié un indice des prix Aux Etats-Unis, l'inflation se dirige vers la
a la consommation pour le mois de septembre en hausse de 2.4% sur ’

un an, soit le taux au plus bas depuis février 2021, mais supérieur de cible de 20/0
0.1 point au consensus de 2.3%. Hors énergie et produits alimentaires, -

le taux d’inflation annuel est ressorti a 3.3% le mois dernier. En rythme
séquentiel, entre les mois d’aolt et septembre 2024, les prix a la
consommation aux Etats-Unis ont cru de 0.2%.

Enfin, le Département du Travail a publié un indice de prix a la
production stable pour le mois de septembre. En variation annuelle,
la hausse des prix a la production américains a ralenti de 0.1 point le
mois dernier par rapport a celle du mois d’aodt, pour s’établir a 1.8%
en données brutes et a 3.2% hors alimentation, énergie et services
commerciaux. Ces chiffres devraient conforter les membres de la Fed
sur le fait que I'inflation se dirige bien vers leur cible (2%).

Ce sursaut de linflation américaine a conforté I'anticipation d’une
trajectoire de baisse des taux d’intérét moins agressive. Dés lors, la
prochaine réunion de la Fed devrait entériner une baisse de 25 points
de base de ses taux directeurs.

Sur la semaine, le S&P500 progresse de +1.11%, alors que le Nasdag

Dans ce contexte, le taux d’intérét 10 ans US a rebondi vers le niveau avance de +1.13%, le Stoxx Europe 600, quant  Iui, croit de +0.66%.

de 4.10%. Le Bund allemand est resté stable autour de 2.25%.

Cette semaine, plusieurs publications de résultats sont attendues ainsi

Le marché du travail américain continue de que la décision de politique monétaire de la BCE.

se dégrader lentement

En ce qui concerne le marché de I'emploi, 258’000 nouvelles
inscriptions aux allocations chémage ont été enregistrées au cours
de la semaine du 30 septembre, un chiffre en hausse de 33’000 par

rapport a la semaine précédente et supérieur aux attentes. D’autre Swiss Market Index (SMl)

part, le nombre de personnes percevant régulierement des indemnités -

a augmenté de 42’000 pour s’établir a 1'861°000 lors de la semaine du Le SMI peine & f hi R .

23 septembre. peine a franchir cette premiere résistance des

12’310 pts qui lui permettrait de combler le gap haussier
dans un premier temps. Le prochain obstacle se situera a

Le marché du travail américain a continué a se dégrader lentement o
9 12420 pts suivi des 12’500 pts.

en raison notamment de mouvements de greve initiés dans différents
secteurs d’activité et des passages des ouragans Hélene et Milton.

Lessentiel en bref

EURO MSCI
USD/CHF EUR/CHF SMI STOXX DAX 30 CAC40 FTSE100 | S&P 500 NASDAQ NIKKEI  Emerging
50 Markets
Dernier 0.86 0.94 12'154.19 5'003.92 19'373.83 7'577.89 8'253.65 | 5'815.03 18'342.94 39'605.80 1'159.56
Tendance » » » ) 'y » »> 2y 4 4 'y
%YTD 1.48% -0.31% 9.13% 3.65% 15.65% 1.72% -0.30% 3.23% 4.27% 18.35% 6.77%

(valeurs du vendredi précédant la publication)

Ce document, purement informatif, se base sur des informations récoltées auprés de sources considérées comme fiables et a jour, sans garantie d’exactitude ou d’exhaustivité. Les marchés et produits financiers sont par nature
sujets a des risques de pertes importants qui peuvent s’avérer incompatibles avec la tolérance au risque du lecteur. Les performances passées reflétées cas échéant dans ce document ne sont pas des indicateurs de résultats pour le
futur. Ce document ne constitue pas un conseil ou une offre d’achat ou de vente de titres ou de quelque produit financier que ce soit a I'intention du lecteur et n'engage ainsi en aucun cas la responsabilité de la Banque. La Banque se
réserve le cas échéant le droit de s'écarter des avis exprimés dans ce document, notamment dans le cadre de la gestion des mandats de ses clients et de la gestion de certains placements collectifs. La Banque est une banque suisse
soumise a la surveillance et a la réglementation de I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA). Elle n'est ni au bénéfice d’une autorisation, ni surveillée par un régulateur étranger. Par conséquent, la diffusion
de ce document hors de Suisse, comme la vente de certains produits a des investisseurs résidents ou domiciliés hors de Suisse, peuvent étre soumis a des restrictions ou & d’éventuelles interdictions en vertu de lois étrangeres. |l
incombe au lecteur de se renseigner quant a son statut a cet égard et de respecter les lois et réglements qui le concernent. Nous vous conseillons de consulter des conseillers professionnels qualifiés notamment en matiére juridique,
financiéere et fiscale pour déterminer votre position par rapport au contenu de la présente publication.
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